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	Nobelova nagrada za ekonomske nauke za 2004
" Za doprinos dinamičkoj makroekonomiji: za koncept vremenske konzistentnosti ekonomske politike i za otkriće faktora  koji pokreću privredne cikluse".


	[image: image4.jpg]



	[image: image5.jpg]




	Fin E. Kidland (1943), Norveška, 
profesor na uhniverztitetu Karnegi Melon, Pitsburg i na kalifornijskom univerzitetu 
	Edvard C. Preskot (1940), SAD.
profesor na Uiverzitetu u Arizoni

Banka federalnih rezervi u  Mineapolisu
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Iako ima status nauke, u makroekonomiji se (srećom, doduše) ne mogu vršiti eksperimenti, te stoga i nije tako lako dokazati fundamentalnu važnost nekog teorijskog otkrića. Stoga i ne treba da čudi što će dvojica ovogodišnjih laureata biti nagrađena za dva svoja zajednička rada, od kojih je jedan objavljen pre 27, a drugi pre 22 godine. Šta je uzrok ovolikom zakašnjenju? Verovatno to što je praksa tek sredinom 90-ih potvrdila njihovu valjanost. Danas je skoro svima u oblasti jasno da moderno centralno bankarstvo počiva na konceptu vremenske konszistentnosti, dok se svi istraživači privrednih ciklusa neizostavno služe modelima koje su Kidland i Preskot formulisali još početkom 80-ih godina, a koji su tek sa razvojem informatike dobili svoju punu primenu. 
Prvi doprinos: koncept vremenske konzistentnosti  

Iza ovog, relativno nerazumljivog naslova, krije se jedan veoma jasan princip: u trenucima kada se daju sasvim čvrsta obećanja, bilo da to čini vlada ili centralna banka, privredni subjekti će po pravilu prilagoditi svoje ponašanje baš onako kako su vlasti zamislile. No, ako u tom trenutku, dakle kada ispune cilj, vlasti promene ponašanje, same će izgubiti kredibilitet, a krajnji ishod njihove monetarne i fiskalne politike biće mnogo gori nego u slučaju da su se uzdržali od bilo kakvog aktivnog dejstva. 
Da je vremenska konzistentnost veoma rasprostranjena i van ekonomije, svakako svedoči i sledeći citat: «Svaki tinejdžer će sasvim iskreno obećati da će pažljivo voziti, samo da bi mu roditelji pozajmili automobil. Svaki zatvorenik bi mogao iskreno da garantuje da se više neće baviti nezakonitim radnjama, samo ako ga ranije puste; političari obećavaju mesec i zvezde, samo ako dobiju izbore. Ali, veliki je rizik da će njihovo stvarno ponašanje nakon izvesnog vremena biti drugačije: stoga se deci kola ne pozajmljuju, zatvorenicima se kazna ne skraćuje, a političarima niko ne treba da veruje». 
No, kao što se Nobelova nagrada ne dobija za upalu pluća, već za otkriće antibiotika, tako je i u ovom slučaju bilo potrebno pronaći rešenje ovog problema. Matematičkim jezikom rečeno, rešenje se sastoji u tome što se problem optimizacije političkih odluka ne analizira isključivo putem dinamičke optimizacije, već se mora posmatrati u okviru teorije igara, gde se tekući i budući kreatori ekonomske politike tretiraju kao odvojeni igrači, a gde se se svi igrači rukovode racionalnim očekivanjima. Njihov zaključak je bio da će u situaciji kada vlada nije u stanju da se obaveže da će dosledno sprovoditi proklamovanu politiku - dakle, kada bude vladala uredbama koje ad hoc može menjati – krajnji ishod biti lošiji nego u slučaju kada postoje zakoni koji je sputavaju da slobodno i po potrebi menja svoje odluke. 
Problem vremenske nekonzistentnosti naročito pogađa centralne banke. Jer, vrednost papirnog novca upravo se zasniva na pretpostavci da ga Centralna banka, uprkos snažnoj motivaciji, neće štampati u prevelikim količinama. Jedan motiv za prekomernu emisiju svakako predstavlja emisiona dobit, a istorija pokazuje da je često veoma teško odoleti takvom izazovu. Nadalje, iznenadna inflacija redukuje vrednost javnog duga, te visoko zadužena ministarstva finansija često od svojih centralnih banaka traže upravo takvu pomoć. Rešenje ovog problema bazira se na pisanim pravilima, ili na reputaciji same banke, ili i na jednom i na drugom. Osnovno pisano pravilo koje je odavde proizašlo je pravilo o političkoj i ekonomskoj nezavisnosti centralne banke, koja će tada moći da podizanjem obaveznih rezervi smanji tražnju za primarnim novcem, koji je izvor emisione dobiti. Druga vrsta pravila odnosi se na zabranu direktnih pozajmica ministarstvu finansija. Nadalje, u cilju jačanja sopstvene reputacije, centralne banke unapred objavljuju ciljnu godišnju stopu inflacije, i žestoko se trude da ostvarena stopa ne bude previše udaljena od ciljne stope. 
Kikland i Preskot su tako u velikoj meri izmenili samu filozofiju vođenja ekonomske politike: od izolovanih politika, koje za rezultat mogu imati štetna dejstva, prelazi se na teren instiutcionalizacije vođenja ekonomske politike. Reforme centralnih banaka i principi vođenja monetarne politike u mnogim zemljama, uključujući Britaniju, Novi Zeland, Švedsku, kao i čitavu Evrozonu upravo se zasnivaju na rezultatima Kiklanda i Preskota iz 1977. godine, i upravo je to bio prvi razlog za dodelu ovogodišnje Nobelove nagrade. 

Drugi doprinos: novi uzročnici privrednih ciklusa
Kidland i Preskot razrešili su još jedan veliki makroekonomski problem. Naime, modeli privrednih ciklusa koji su tokom 60-ih godina prošlog veka odlično objašnjavali stvarna kretanja, i tako predstavljali veoma moćno oruđe u ekonomskoj politici i biznisu, 70-ih godina prestali su da daju dobre prognoze. Naftni šokovi, naime, rastuća inflacija i nezaposlenost poremetili su idiličnu kejnzijansku sliku sveta. Faktori na strani tražnje više sami za sebe nisu mogli da objasne složenu stvarnost, jer su se stvari promenile: umesto da se privreda naizmenično suočava sa jednim od dva zla – inflacijom u fazama uzleta i nezaposlenošću u fazama recesije – SAD i zapadnoevropske privrede počele su da se suočavaju sa stagflacijom, to jest sa simultanom visokom inflacijom i visokim stopama nezaposlenosti. 
Rešenje ovog problema nađeno je uključivanjem uzročnika na strani ponude. Na taj način, Kidland i Preskot kreirali su novu paradigmu, prema kojoj se makroekonomska analiza bazira na mikroekonomskim principima. Posebno, oni su pokazali da tehnički progres, koliko god se to na prvi pogled činio malo verovatnim, u velikoj meri utiče na formiranje privrednih ciklusa: naime, ispodprosečan tehnički progres izaziva recesiju i smanjuje zaposlenost, što zbog pada potrošnje destimuliše dalji rast investicija. Oni su pokazali da se u posleratnoj Americi čak 70% varijacija u privrednoj aktivnosti može objasniti upravo promenama u intenzitetu tehničkog progresa, što je više nego valjan dokaz o pronalasku novog uzročnika privrednog ciklusa. Kidlandov i Preskotov model, u mnogo razrađenijoj formi, osnova je svih savremenih modela privrednih ciklusa. 

A za ova dva dostignuća će, četvrt veka kasnije, na ceremoniji koja će biti održana 10. decembra, švedski kralj Karl XVI Gustav uručiti Kidlandu i Preskotu nagradu vrednu 10 miliona kruna (1,1 milion evra, odnosno 1,4 miliona dolara), zlatnu medalju i diplomu. Dobiće i mesto među besmrtnima, koliko god to smrtnici uopšte mogu biti. 

Danica Popović, Ekonomski fakultet i CLDS
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